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�� ­¤¤�·�µ��µ¦ª·�¥́�µ��µ¦���ª�Á°�­µ¦Â¨³�µ�ª·�́¥�̧ÉÁ�̧É¥ª�o°� �́��̧É� n̈µª¤µÂ öª� Ä�®́ª�o°�ªµ¤Á�}�¤µÂ¨³�ªµ¤­Î�µ�́��°��{�®µ���­µ¤µ¦��Î�µ¤µ­¦oµ�Á�}�­¤¤�·�µ��µ¦ª·�́¥���́��̧Ê¦¼�Â���ªµ¤­́¤¡́��rÃ�¦�­¦oµ�Á�·�Á­o��°��{��́¥�̧É­n��¨�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ���°��¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥��̧É�¼oª·�́¥¡́��µ�¹Ê�¤̧�ªµ¤­°�� ö°��́��o°¤¼¨Á�·��¦³�́�¬r
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­�́�­�»�Â�ª�·��̧Ê¤·Ä�n�o°¥� Ã�¥Á�¡µ³°¥nµ�¥·É�� %UXNH� 	� *UHHQJOHVV� ������� �̧É¡�ªnµ��»�΅�¬�³�°��µ�� Á�n�� �µ¦��¤�·Á�«�µ��̧ÉÅ¤nÁ®¤µ³­¤� �µ¦�µ��ªµ¤Á�}�°·­¦³Ä��µ¦�Î�µ�µ���£µ¦³�µ��̧É¤µ�Á�·�� £µª³�¼o�Î�µÂ¨³�µ¦�·Á�«�̧ÉÅ¤nÁ®¤µ³­¤� Â¨³Á�jµ®¤µ¥�°�°��r�µ¦�̧ÉÅ¤n�́�Á���Á�}��o��­·É��nµ��Ç�Á® n̈µ�̧Ê̈ oª�Á�}�­µÁ®�»�°��µ¦Á�¨̧É¥�Â�¨�Á����·�n°Ã¦�Á¦̧¥�Å�Ä��µ�¨��°�� »̈n¤�́ª°¥nµ��� �¹É�Á�}��¦¼�¼o­°���®́ª®�oµ£µ�ª·�µ��¨°����¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥�Â�n¦¼�Â���¦³�ª��µ¦Á�·��ªµ¤�o°Â�o�°� &KHUQLVV� � �È¤̧�o°�Î�µ�́��º°��µ¦�̧ÉÁ�µ­¦»�ªiµ�ªµ¤�o°Â�oÁ�}��µ¦Á�¨̧É¥�Á����·�°��»��¨Å�Ä��µ�¨��́Ê�� � Á�}��o°­¦»�Ã�¥�́ÉªÅ��̧É�ªoµ�Á�·�Å�����¹�Å¤n­µ¤µ¦�Â¥�Â¥³�ªµ¤�o°Â�o°°��µ��ªµ¤���́�Ä��µ���MRE�VWUDLQ��Â¨³Å¤n­µ¤µ¦�¦³�»�¹��»�΅�¬�³Á�¡µ³®΅�Ç�®¦º°�ªµ¤Á�}�Á°�΅�¬�r�°��ªµ¤�o°Â�oÅ�o¦¼�Â���µ¦Á�·��ªµ¤�o°Â�o��°��*ROHPELHZVNL��*ROHPELHZVNLuV�3KDVH�0RGHO��§¬�̧�̧É�¨nµª�¹��¦³�ª��µ¦Á�·��ªµ¤�o°Â�o�̧É¦¼o�́��́�Â¡¦n®¨µ¥�È�º°� �§¬�̧ Î̈�µ�́��́Ê��ªµ¤�o°Â�o� �SKDVH�PRGHO�� �̧É¡́��µ�¹Ê�Ã�¥�*ROHPELHZVNL� Â¨³Á¡ºÉ°�Ç� �*ROHPELHZVNL� 	�0XQ]HQULGH��	�6WHYHQVRQ��������Ã�¥�̧É�*ROHPELHZVNL�Å�o�¦³¥»��rÂ�ª�·��°��0DVODFK�� ¤µ«¹�¬µÂ¨³¦³�»ªnµ�ªµ¤ �o°Â�o¤̧°¥¼n���°��r�¦³�°�Á�n�Á�̧¥ª�́� Â�n�́Ê��°��µ¦Á�·��ªµ¤�o°Â�oÁ�µ�·�ªnµ�nµ�³Á¦·É¤Á�}� Î̈�µ�́��́Ê��́��̧Ê� �º°� ���� �»��¨�³Á¦·É¤¦¼o­¹�­¼�Á­̧¥�ªµ¤Á�}���Á°��n°�� Ã�¥�µ¦�̧É�»��¨�¦³®�́�ªnµÁ�µ¤̧�ªµ¤Å¤nÂ�n�°�Ä��µ¦Ä®o�¦·�µ¦Â�n�¼o¤µ¦́��¦·�µ¦� �¹É��µ��¦́Ê�°µ��³��·�́�·�n°�¼o¤µ¦́��¦·�µ¦°¥nµ�Å¤nÄ­nÄ��� öµ¥Ç� �́�ªnµ�¼o¤µ¦́��¦·�µ¦Á�}�ª́��»­·É��°��ªµ¤¦¼o­¹��̧Ê°µ��³Á�ºÉ°�¤µ�µ��¼o¤µ¦́��¦·�µ¦Á¦̧¥�¦o°�¤µ�Å�Â¨³�»��¨Å¤n­µ¤µ¦��°�­�°�Å�o�¹�Á�·���·�¦·¥µ�°�­�°��́�� n̈µª Â¨³����Á¤ºÉ°��·�́�·��Á�n��́Ê��ÈÁ�·��ªµ¤¨³°µ¥Ä��Á�ºÉ°��µ�Á�}�¡§�·�¦¦¤�̧É�́�Â¥o��́��»��¦¦¤Â¨³�¦·¥�¦¦¤Ä�ª·�µ�̧¡���¹��Î�µÄ®o�»��¨Á�·��µ¦­¼�Á­̧¥�ªµ¤Á�}��»��¨��Â¨³¦¼o­¹�ªnµ��Á°�Å¤n¤̧�ªµ¤­µ¤µ¦�Ä��µ¦��·�́�·�µ���¹É��*ROHPELHZVNL� Á�ºÉ°ªnµ�»��¨�³Á�·��ªµ¤¦¼o­¹��°��µ¦¨��ªµ¤­Î�µÁ¦È�­nª��»��¨�µ¤¤µ�Â¨³�Î�µÅ�­¼n������ªµ¤°n°� öµ�µ�°µ¦¤�rÄ��̧É­»��µ�Â�ª�·��Á¦ºÉ°���µ¦Á�·��ªµ¤�o°Â�o�°��0DVODFK�� �́�Á¡ºÉ°��Ç� Â¨³�*ROHPELHZVNL�Â¨³�Á¡ºÉ°���Ç���¼oª·�́¥�Å�o�Î�µ¤µª·Á�¦µ³®rÁ�¦̧¥�Á�̧¥���́��µ¦µ��̧É���



��
�µ¦µ��¸É� � �µ¦Á�¦̧¥�Á�̧¥� Î̈�µ�́��́Ê��µ¦Á�·��ªµ¤�o°Â�o�µ¤Â�ª�·��°��0DVODFK�Â¨³*ROHPELHZVNL

Â�ª�·��°��0DVODFK Â�ª�·��°��*ROHPELHZVNL�ªµ¤°n°� öµ�µ�°µ¦¤�r
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�� ΅�¬�³�µ¦Â��Â���°��́ªÂ�¦�́Ê��́ªÂ�¦£µ¥�°�� �H[RJHQRXV�9DULDEOHV�� �́ªÂ�¦£µ¥Ä���HQGRJHQRXV�YDULDEOHV��Â¨³�ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°���HUURU���o°�Á�}��µ¦Â��Â��Â�����·�Ã�¥�̧É�ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°�¤̧�nµÁ�¨̧É¥Á�}�«¼�¥r�� ΅�¬�³�ªµ¤Á�}�°·­¦³�n°�́���LQGHSHQGHQFH��¦³®ªnµ��́ªÂ�¦�́��ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°��Î�µÂ��Å�oªnµ� �ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°�Á�}�°·­¦³�n°�́�� �́ªÂ�¦Â �Â¨³�ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°��°��́ªÂ�¦�́Ê�Á�}�°·­¦³�n°�́��Â�n�nµ�ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°��°��́ªÂ�¦Â�n¨³� »̈n¤°µ�­́¤¡́��r�́�Å�o�� ­Î�µ®¦́��µ¦ª·Á�¦µ³®r�o°¤¼¨°�»�¦¤Áª¨µ��WLPH�VHULHV�GDWD���̧É¤̧�µ¦ª́�¤µ��ªnµ����¦́Ê���µ¦ª́��́ªÂ�¦�o°�Å¤nÅ�o¦́��¨�¦³���µ��nª�Áª¨µÁ® º̈É°¤��WLPH�ODJ��¦³®ªnµ��µ¦ª́��µ��o°��¨�Á�ºÊ°��o��°��µ¦ª·Á�¦µ³®r¦¼�Â�� ·̈­Á¦¨� �Î�µÄ®o¦¼�Â�� ·̈­Á¦¨¤̧�o°�̧�̧ÉÁ�n��́�¤µ���́��̧Ê�� Á�}�¦¼�Â���̧É¤̧�ªµ¤­µ¤µ¦�Ä��µ¦�¦³¤µ��nµ¡µ¦µ¤·Á�°¦rÁ�°¤�ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°��� Á�}�¦¼�Â���̧É¥°¤Ä®o�ªµ¤Â�¦�¦ª�¦nª¤¦³®ªnµ�Á�°¤�ªµ¤�¨µ�Á� º̈É°�¤̧�nµÅ¤nÁ�nµ�́�«¼�¥r �� ­µ¤µ¦�ª·Á�¦µ³®r¦¼�Â�� ·̈­Á¦¨�̧É¤̧�́ªÂ�¦Â �Å�o
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�µ¦µ��¸É � �nµ�ªµ¤Á�̧É¥��°�Â��­°��µ¤�̧ÉÄ�oÄ��µ¦ª·�́¥

�nµ�ªµ¤Á�̧É¥�Â��­°��µ¤�µ¦ª·�´¥ �µ¦��¨°�Ä�o�Q ��� � »̈n¤�́ª°¥nµ��Q ��������Â��­°��µ¤�ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ�����Â��­°��µ¤�ªµ¤Á�ºÉ°°Î�µ�µ�Â®n�����Â��­°��µ¤�µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ��¼o�́��́��́��µ��Â��­°��µ¤�µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ���³�¦¼Ä�Ã¦�Á¦̧¥���Â��­°��µ¤�µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ�Á¡ºÉ°��¼o�¦·®µ¦��Â��­°��µ¤�µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ��¦°��¦́ª����Â��­°��µ¤�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ�

����������
�����
�����
�����
�����
�����

����������
�����
�����
�����
�����
�����

�¼oª·�́¥�Î�µ�¨�»�£µ¡Á�¦ºÉ°�¤º°�̧É��¨°�Ä�oÅ�Ä®o��³�¦¦¤�µ¦�»¤ª·�¥µ�·¡��r�¦ª�­°�Â¨³Ä®o�o°Á­�°Â�³��µ��́Ê��¼oª·�́¥�Î�µ¤µ�¦́��¦»�Á�¦ºÉ°�¤º°ª́��Â¨³�Î�µÅ�Á�È�¦ª�¦ª¤�o°¤¼¨�¦·��µ¦ª·Á�¦µ³®r�ªµ¤�¦�Á�·�Ã�¦�­¦oµ�� � �FRQVWUXFW� YDOLGLW\�� � Ã�¥ª·�̧�µ¦ª·Á�¦µ³®r°��r�¦³�°�Á�·�¥º�¥́����FRQILUPDWRU\��IDFWRU��DQDO\VLV���Á�ºÉ°��µ�Å�o�Î�µ®���ªµ¤­́¤¡́��r¦³®ªnµ��́ªÂ�¦­́�Á���́��́ªÂ�¦Â �Åªo�n°�Â öª� � �́É��º°� � �́ªÂ�¦­́�Á���³¤̧�nµ�ÎÊ�µ®�́�°��r�¦³�°�Á�¡µ³�́��́ª°��r�¦³�°�Á°�Á�nµ�́Ê����%ROOHQ���������Ä��µ¦�́�­·��³Á º̈°��oµ��̧É¤̧�ÎÊ�µ®�́�
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���



���
°·��·¡¨�µ��¦��n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ��� �µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ���³�¦¼Ä�Ã¦�Á¦̧¥�¤̧°·��·¡¨�µ��¦��n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ����%2����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨� Á�nµ�́���������� �µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ�Á¡ºÉ°��¼o�¦·®µ¦ ¤̧°·��·¡¨�µ��¦��n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ����%2���oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨�Á�nµ�́�������°·��·¡¨�µ�°o°¤�� �ªµ¤Á�ºÉ°°Î�µ�µ�Â®n������/2&���¤̧°·��·¡¨�µ�°o°¤�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ��°��¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥����nµ��ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨�Á�nµ�́�������� �µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ�Á¡ºÉ°��¼o�¦·®µ¦¤̧°·��·¡¨�µ�°o°¤�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ��°��¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥��nµ��ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ��oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨Á�nµ�́����� °·��·¡¨¦ª¤°·��·¡¨¦ª¤�°��{��́¥�̧É­n��¨�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ��°��¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥�¡·�µ¦�µÅ�o�µ��¨¦ª¤¦³®ªnµ�°·��·¡¨�µ��¦�Â¨³°·��·¡¨�µ�°o°¤�°��{��́¥�̧É­n��¨�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ��̧É�Î�µ¤µª·�́¥���́��̧Ê�� °·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ����� � �ªµ¤Á�ºÉ°°Î�µ�µ�Â®n���� � �/2&�� � ¤̧°·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨�Á�nµ�́����������� �µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�Á¡ºÉ°��¼o�¦·®µ¦��3SHU�� ¤̧°·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨�Á�nµ�́��������� °·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ�������ªµ¤Á�ºÉ°°Î�µ�µ�Â®n������/2&�� ¤̧°·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ� �oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨��Á�nµ�́����������� � �µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ���³�¦¼Ä�Ã¦�Á¦̧¥�� � �7SHU�¤̧°·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨Á�nµ�́��������������µ¦¦́�¦¼o�µ¦­�́�­�»��µ�­́��¤�µ�Á¡ºÉ°��¼o�¦·®µ¦��3SHU��¤̧°·��·¡¨¦ª¤�n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨Á�nµ�́�� ����Á¤ºÉ°¡·�µ¦�µ°·��·¡¨�µ��¦��°��́ªÂ�¦£µ¥Ä�¦¼�Â��Â¨³�́ªÂ�¦£µ¥Ä�¦¼�Â��� ¡�ªnµ�ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ�� � �26�� � ¤̧°·��·¡¨�µ��¦��n°�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ�� � �%2�� �°����¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥����oª¥�nµ­́¤�¦³­·��·Í°·��·¡¨��Á�nµ�́�� ����Á¤ºÉ°¡·�µ¦�µ�nµ��5�y�6TXDUH��¡�ªnµ���́ªÂ�¦�̧É�Î�µ¤µ«¹�¬µÄ�¦¼�Â��­µ¤µ¦�°�·�µ¥�ªµ¤Â�¦�¦ª��°��́ªÂ�¦�ªµ¤Á�¦̧¥�Ä��µ�Â¨³�ªµ¤�o°Â�oÄ��µ¦�¦·®µ¦�µ��°��¼o�¦·®µ¦Ã¦�Á¦̧¥�Å�o¦o°¥¨³�����Â¨³���� �µ¤ Î̈�µ�́�



���
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